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-TRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM

" GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE

UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA RADIO E TELEVISAO BANDEIRANTES S.A.

Pelo presente instrumento particular,

0} RADIO E TELEVISAO BANDEIRANTES S.A., sociedade por agoes sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Radiantes, n° 13, Bairro
Morumbi, CEP 05699-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.509.239/0001-13, neste ato
representada de acordo com seu Estatuto Social (“Companhia” ou “Emissora’);

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢io financeira com sede na Avenida das Américas, n° 4.200,
bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™), representando os debenturistas da
primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real e garantia adicional fidejussoria, em série Unica, para distribuicdo publica,
com esforgos restritos de distribuicdo, da Emissora (“Debenturistas™);

) RADIO E TV PORTOVISAO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de

Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Delfino Riet, n° 183, CEP 90660-120,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 87.207.250/0001-14, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Portovisdo”);

(4) RADIO E TELEVISAO BANDEIRANTES DA BAHIA LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua M#e Meninha do
Gantois, n° 19A, CEP 40215-150, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.810.015/0001-67,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Band Bahia”);

o) RADIO E TELEVISAO TAUBATE LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Taubaté, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Charles Schneider, n° 1.700, lojas 89
a 93, Centro, CEP 12040-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 48.665.517/0001-26, neste
ato representada na forma de seu Contrato Social (“Band Taubaté”);



I0 E TELEVISAO BANDEIRANTES DE MINAS GERAIS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Raja Gabaglia, n° 2221, CEP 30350-453, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.184.649/0001-02, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Band MG”);

(7 TELEVISAO BANDEIRANTES DE PRESIDENTE PRUDENTE LTDA.,
sociedade de responsabilidade limitada com sede na cidade de Presidente Prudente, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Alberto Artoni, n® 75, Jardim Santana, CEP 19045-720, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 50.609.973/0001-09, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Band PP”);

(8) RADIO E TELEVISAO BANDEIRANTES DO RIO DE JANEIRO S.A.,
sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Alvaro Ramo, 350, Botafogo, CEP
22280-110, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.050.733/0001-90, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Band Rio”);

&) ONE BRASIL MiDIA INTERATIVA S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Carlos Cyrillo Junior, 92, 3° andar, sala 1, Jardim Leonor, CEP 05614-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 08.948.537/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“One Brasil”);

(10) PAGAMENTOS MOVEIS S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Comendador Adibo Ares, 129, sala 4, Morumbi, CEP 05613-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 12.607.722/0001-98, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Pagamentos Méveis™);

(11) BAND INTERNATIONAL LTD., sociedade devidamente constituida e existente
de acordo com as leis da Ilhas Virgens Britanicas, com sede em Wickhams Cay, Citco
Building, caixa postal 662, Road Town, Tortola, Ilhas Virgens Britinicas, neste ato
representada na forma de seus atos constitutivos (“Band International™);

(12) YELLOW-GREEN NETWORK LTD., sociedade devidamente constituida e
existente de acordo com as leis da Ilhas Virgens Britdnicas, com sede em Wickhams Cay,
Citco Building, caixa postal 662, Road Town, Tortola, Ilhas Virgens Britanicas, neste ato
representada na forma de seus atos constitutivos (“Yellow-Green”);



RADIO E TV BANDEIRANTES DE CAMPINAS S.A., sociedade por agdes
sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Campinas,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Conselheiro Antonio Prado, n® 565, sala 02, Arr. Nicolau
Cerrone, CEP 13073-068, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 46.049.326/0001-04, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Band Campinas™);

(14) RADIO BANDEIRANTES DE CAMPOS DO JORDAO LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Campos do Jorddo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Januario
Miraglia, n® 912, salas 13 ¢ 14, CEP 12.460-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.666.084/0001-95, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Band

Campos”);

(15) SOCIEDADE RADIO CLUBE DE SAO JOSE DOS CAMPOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de S3o José dos Campos, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Doutor Mario Galvio, n® 463, salas 13 ¢ 14, CEP 12209-004, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.194.503/0001-77, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (“Band Sao Jos€™);

(16) KALUA COMUNICACAO E SERVICOS DE PUBLICIDADE S.A., sociedade
por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Carlos Cirilo Fr. 92, 2° andar, sala 06, Jardim Leonor,
CEP 05614-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.833.108/0001-65, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (“Kalua”);

(17) BAND OUTERNET S.A., sociedade por agBes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tenente
Negrdo, 166, 7° andar, sala 03, Itaim Bibi, CEP 04530-030, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.848.192/0001-44, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Outernet”);

(18) RADIO STEREO FM LAGOA SANTA LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Lagoa Santa, Estado de Minas Gerais, na Rua Morro do Cruzeiro, n° 1656, CEP
30350-540, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 26.232.603/0001-02, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social (“Lagoa Santa”);

(190 RADIO JORNAL DE SAO PAULO LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Radiante, n° 13, Morumbi, CEP 05614-



~ de seu Contrato Social (“Radio Jornal de Sdo Paulo”);

(20) REDE 21 DE COMUNICACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
Rua Radiantes, n° 13, Morumbi, CEP 05699-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
58.832.528/0001-07, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Rede 21”);

(21) BAURU RADIO CLUBE S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na cidade de Bauru, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Nuno de Assis, n® 5-50, Centro, CEP 17010-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
45.008.745/0001-35, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Bauru
Radio” e, em conjunto com Portovisdo, Band Bahia, Band Taubaté, Band MG, Band PP,
Band Rio, One Brasil, Pagamentos Moveis, Band International, Yellow-Green, Band
Campinas, Band Campos, Band Sdo José, Kalua, Outernet, Lagoa Santa, Radio Jornal de
Sdo Paulo e Rede 21, as “Fiadoras Pessoas Juridicas™);

(22) JOAO CARLOS SAAD, brasileiro, separado judicialmente, empresario, portador
da cédula de identidade RG n° 3.469.968 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n°
171.363.978-55, residente e domiciliado na Cidade e Estado de Sdo Paulo, com escritdrio
na mesma cidade, na Rua Carlos Cyrillo Junior, 92, Jardim Leonor, CEP 05614-000 (“Jodo
Carlos™);

(23) RICARDO DE BARROS SAAD, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo
parcial de bens, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n°
3.470.388 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 819.104.018-20, residente ¢ domiciliado
em Sido Paulo, Estado de S3o Paulo, com escritério na mesma cidade, na Rua Carlos
Cyrillo Junior, 92, Jardim Leonor, CEP 05614-000 (“Ricardo™);

(24) MARISA DE BARROS SAAD, brasileira, solteira, veterinaria, portadora da
cédula de identidade RG n°® 3.468.018-4 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n°
041.470.088-01, residente e domiciliada em SZo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
escritorio na mesma cidade, na Rua Carlos Cyrillo Junior, 92, Jardim Leonor, CEP 05614-
000 (“Marisa™);

(25) MARCIA DE BARROS SAAD, brasileira, casada, radialista, portadora da cédula
de identidade RG n° 5.847.633 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob n° 006.665.148-44,



nte e domiciliada em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritério na mesma
- cidade, na Rua Carlos Cyrillo Junior, 92, Jardim Leonor, CEP 05614-000 (“Marcia”); e

(26) MARIA LEONOR BARROS SAAD, brasileira, divorciada, empresaria, portadora
da cédula de identidade RG n° 3.468.008-1 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob n°
193.889.188-00, residente e domiciliada em S&o Paulo, Estado de Sio Paulo, com
escritério na mesma cidade, na Rua Carlos Cyrillo Junior, 92, Jardim Leonor, CEP 05614-
000 (“Maria Leonor” e, em conjunto com Jodo Carlos, Ricardo, Marisa € Maércia, os
“Fiadores Pessoas Fisicas”; As Fiadoras Pessoas Juridicas quando em conjunto com os
Fiadores Pessoas Fisicas, serdo referidas como as “Fiadoras”).

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e as Fiadoras doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”’;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribui¢do, da Raddio e Televisdo
Bandeirantes S.A.” (“Escritura”), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Além de outras definidas nesta Escritura, as seguintes expressdes terdo o significado que
lhes ¢ atribuido a seguir (utilizadas no plural ou no singular):

6)) “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegdo feita aos sabados, domingos,
feriados declarados nacionais;

(ii))  “Rede Bandeirantes” significa, em conjunto, a Emissora, as Fiadoras Pessoas
Juridicas e também toda e qualquer sociedade de cujo capital social a Emissora e/ou as
Fiadoras (com relagdo a quaisquer atividades de midia, incluindo, mas nfo se limitando, a
radio, televisdo, jornais e revistas e midia exterior) detenham ou venham a deter
participagdo societéria que represente, direta ou indiretamente, 95% (noventa e cinco por
cento) ou mais de seu capital social, as quais devem ter suas demonstragcdes financeiras
combinadas nos termos da Clausula 6.1., item (e).(ii) abaixo;
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“Sociedades dos Fiadores Pessoas Fisicas” significa toda e qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pelos Fiadores Pessoas Fisicas, e/ou por seus
respectivos conjuges, descendentes e/ou seus herdeiros e sucessores, excetuando-se as
. sociedades pertencentes a Rede Bandeirantes;

(iv)  “Ativos Nao Essenciais” significa, quando em conjunto, as participagdes societarias
detidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme o caso, em sociedades (a) que operem
exclusivamente no setor de midia exterior (out of home) e/ou midia digital, e (b) que, em
qualquer caso, ndo seja uma sociedade que tenha como um de seus objetos as atividades de
(i) radiodifusdo sonora (radio) ou de sons e imagens (televisdo); e/ou (ii) midia impressa
(jornais ou revistas); e

(v)  “Intervenientes” significa qualquer das Sociedades dos Fiadores Pessoas Fisicas
que outorguem garantias reais em favor dos Debenturistas, nos termos desta Escritura e dos
Contratos de Garantia (conforme abaixo definido).

CLAUSULA T
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura € celebrada com base na deliberagdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 11 de novembro de 2015 (“AGE da
Companhia”), na qual foram deliberadas (a) a aprovag¢do da Emissdo (conforme definido
abaixo), bem como seus termos e condigdes; (b) a aprovagdo das Garantias (conforme
definido abaixo), e (c) a autorizagdo a Diretoria e/ou a outros representantes legais com
devidos poderes da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivagdo da
emissdo das Debéntures e a constituigdo das Garantias a serem prestadas Emissora
(conforme definido abaixo), bem como as condigdes constantes do artigo 59 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”).

1.2.  As Garantias foram aprovadas pelos 6rgdos societarios de cada uma das Fiadoras
Pessoas Juridicas, conforme aplicavel.



CLAuUSULA IT
REQUISITOS

Ta emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real € garantia adicional fidejusséria, em série Gnica, da Emissora
(“Debéntures™), para distribui¢do publica, com esforgos restritos de distribuigdo, nos
termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada e
atualmente em vigor (“Instrucdo CVM 476”), nos termos desta Escritura (“Emiss30” ou
“Oferta”), sera realizada com a observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberagoes Societarias

2.1.1. A ata da AGE da Companhia sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo (“JUCESP”) e publicadas no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no
jornal Primeiramao (“Jornais de Publicacdo da Companhia™).

2.1.2. Os atos societarios da Emissora € das Fiadoras Pessoas Juridicas que, pela
legislagdo aplicavel, sdo passiveis de serem arquivados e publicados e que, eventualmente,
venham a ser praticados ap0s o registro da presente Escritura também serao arquivados em
suas respectivas Juntas Comerciais e publicados nos respectivos jornais de publicacao e
Diarios Oficiais Estaduais.

2.2. Arquivamento da Escritura na JUCESP e em Cartorios de Titulos e
Documentos

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, devendo
esta Escritura ser apresentada pela Emissora para arquivamento em até 4 (quatro) Dias
Uteis contados da presente data, sendo certo que, devera ser enviada pela Emissora ao
Agente Fiduciario, 1 (uma) via original devidamente arquivada na JUCESP da Escritura e
seus eventuais aditamentos, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo
arquivamento.

2.2.2. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos, em func¢do da garantia
fidejussoria ora constituida, deverfio ser protocolizados, em até 4 (quatro) Dias Uteis
contados da presente data, nos seguintes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos:
(i) da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, (ii) da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, (iii) da cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul (iv) da
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Prudente, Estado de S&o Paulo, (viii) da cidade de Campinas, Estado de S&o Paulo, (ix) da
cidade de Campos do Jorddo, Estado de S&o Paulo, (x) da cidade de S&o José dos Campos,
Estado de Sao Paulo, (xi) da cidade de Lagoa Santa, Estado de Minas Gerais e (xii) da
cidade de Bauru, Estado de S&o Paulo, na forma prevista na Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada, sendo certo que deverd ser enviada pela Emissora
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da Escritura e seus eventuais aditamentos,
devidamente registrados nos cartorios supra mencionados, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados dos respectivos registros.

2.3. Dispensa de registro na CVM — Comissao de Valores Mobiliarios

2.3.1. A Emissdo seré realizada nos termos do artigo 6° da Instru¢io CVM 476 e das
demais disposig¢oes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuig@io publica de valores mobiliarios perante a CVM de
que trata o artigo 19 da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.4. Registro na ANBIMA - Associacido Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.4.1. A Emissdo poderd ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) exclusivamente para fins de informar a
base de dados, nos termos do Pardgrafo 1°, inciso I, e do Pardgrafo 2°, ambos do artigo 1°
do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Puablicas de
Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobilidrios, condicionado a expedicdo de diretrizes
especificas para o cumprimento desta obriga¢do, até o envio do comunicado de
encerramento da oferta.

2.5. Registro para Distribuicio, Negociacao e Custdédia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuigdo publica no mercado primario
por meio do MDA — Modulo de Distribuico de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”); e (b) negociagéo,
observado o disposto na Clausula 2.5.2 abaixo, no mercado secundério por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), também administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.



-53.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do ou aquisi¢do por Investidor Profissional (conforme abaixo definido), conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela
Emissora das obrigagSes disposta no artigo 17 da Instru¢do CVM 476, sendo que a
negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis. Para fins desta Escritura consideram-se (i) “Investidores Qualificados™ aqueles
investidores referidos no artigo 9°-B da Instru¢do da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada (“Instrugio CVM 539”); e (ii) “Investidores Profissionais”
aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugdo da CVM 539, sendo certo que
nos termos do artigo 9°-C da Instrugdo da CVM 539, os regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo
considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacao especifica do Ministério da Previdéncia
Social.

2.6. Registro dos Contratos de Garantia

2.6.1. Os Contratos de Garantia, conforme listados e definidos na Clausula 2.6.2 abaixo,
serdo registrados nos competentes (a) cartérios de registro de imoveis (“Cartérios de
Registro de Imoveis”); e (b) cartérios de registro de titulos e documentos (“Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos”, e, quando em conjunto com os Cartdrios de Registro
de Imoveis, “Cartérios™), e averbados no livro de registro de agdes nominativas da (i)
Metro Publicagdes do Brasil S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rebougas, 1585, 1° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.782.838/0001-23 (“Metro”) (no caso da alienagdo fiduciaria das agdes do Metro) e (ii)
Rede 21 (no caso da alienacdo fiduciaria das agdes da Rede 21), conforme aplicavel e de
acordo com o disposto em cada um dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo).

2.6.2. Para fins da constituicdo das Garantias (conforme definido abaixo), serdo
celebrados os seguintes instrumentos (quando em conjunto, os “Contratos de Garantia™):
(i) Contrato de Alienag8o Fiduciaria de Agoes, a ser celebrado entre a Metro Publicagdes
do Brasil S.A., Agente Fiduciario, Emissora e Letras (conforme abaixo definida),
(“Contrato_de Alienacdo Fiduciiria de A¢des do Metro”); (ii) Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Agdes, a ser celebrado entre Paulo Saad Jafet, brasileiro, casado, publicitario,
portador da cédula de identidade RG n°® 3.476.521, inscrito no CPF/MF sob o n°
610.322.558-20, residente e domiciliado na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
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rofissional na Rua Carlos Cyrillo Jr., 92, 4° andar, Jardim Leonor, na Cidade de

“Paulo, Estado de S&o Paulo, José Carlos Anguita, brasileiro, casado, administrador de

_‘empreéas, portador da cédula de identidade RG n° 5.874.783, inscrito no CPF/MF sob o n°
305.723.808-44, residente e domiciliado na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
enderego profissional na Rua Carlos Cyrillo Jr., 92, 4 andar, Jardim Leonor, na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Agente Fiduciario, Emissora ¢ Rede 21 (“Contrato_de
Alienagdo Fiducidria de Acles da Rede 21%); (iii) Contrato de Cessdo Fiduciria de
Direitos Creditorios, Administragdo de Contas e Outras Avengas (“Contrato de Cessdo
Fiduciédria de Direitos Creditorios e Administracdo de Contas™), a ser celebrado entre a
Emissora, Agente Fiduciario e Banco Depositario, que podera ser posteriormente aditado
para somente incluir como novos cedentes de recebiveis (e respeitada a natureza dos
recebiveis permitidos nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
e Administragio de Contas), as Fiadoras Pessoas Juridicas, com exce¢do da Band
International e Yellow-Green, sem necessidade de aprovagdo pelos Debenturistas, para a
referida inclusdo de novos garantidores, observado para tanto, os termos e condigdes
previstas no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios € Administragdo de
Contas; e (iv) contratos de alienacdo fiducidria de imoéveis a serem celebrados
substancialmente na forma do modelo anexo (Anexo I) a presente Escritura entre as
Outorgantes das Alienagdes Fiduciarias de Iméveis (conforme abaixo definido), o Agente
Fiduciario e Emissora (“Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis”).

J

CLAusuLA ITT
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

As Debéntures desta Emissao terdo as seguintes caracteristicas e condi¢des:
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a) realizar a instalag&o, execugéo e exploragdo de

servigo de radiodifus@o sonora (radio) ou de sons e imagens (televisdo), assim como todas

as atividades vinculadas a multimidia envolvendo conexdes com a ciéncia da informatica,

da telematica e da robdtica destinadas ao conhecimento, informagdo, entretenimento,

criando, produzindo e distribuindo conteudos de toda natureza e género nas suas diversas
plataformas; (b) viabilizar todos os meios indispensaveis para a realizagdo negocial, M
industrial € comercial do objeto social, incluindo-se as operagdes de importacdo e
exportagdo de bens, produtos e servigos; e (¢) transportar e distribuir, utilizando diferentes
tecnologias, canais de TV e Radio por assinatura.
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Destinacido dos Recursos

A :3.2.1.“A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures sera
'destinada, na medida em que liberados a Emissora, (i) prioritariamente, ao pagamento de
dividas de curto prazo da Emissora e/ou da Rede 21, no valor aproximado de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); e (ii) reforgo de capital de giro da
Emissora.

3.3. Numero da Emissio

3.3.1. A presente Escritura representa a 1* (Primeira) emissdo de Debéntures, para
distribui¢do publica, com esforgos restritos de distribuigdo, da Emissora.

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emiss&o sera de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor da Oferta™).

3.5. Numero de Séries
3.5.1. A Emissdo sera realizada em uma tnica série.
3.6. Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos de
distribuicéo, nos termos da Instrugdo CVM 476 e demais atos normativos aplicaveis, sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos do “Instrumento Particular de
Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos de
Distribui¢do, Sob Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real e
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da Radio e Televisdo Bandeirantes S.A.”
(“Contrato de_Distribui¢do”), com intermediagdo de instituigdes financeiras contratadas
pela Emissora para atuar na estruturagdo e coordenagdo da Oferta (“Coordenadéf Lider”,
quando se referir a institui¢do lider do sindicato de bancos, “Coordenador”, quando
considerado as demais instituigdes financeiras e, os “Coordenadores”, quando
considerados todos em conjunto) e serdo destinadas exclusivamente a subscri¢do por, no
méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, observado o estabelecido no artigo 3°
da Instrugdo CVM 476.




. No ambito da Oferta Publica Restrita somente serd permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; (ii) as Debéntures somente
‘poderdo ser subscritas e adquiridas por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

3.6.3. Poderé ser aceita a participagdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido) no 4mbito da Oferta Publica Restrita ¢ da
distribui¢do das Debéntures, observado que, caso seja verificado excesso de demanda em
at¢ 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas, a colocagdo de
Debéntures a Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo
definido) devera respeitar a alocag@o maxima de 20% (vinte por cento) das Debéntures
inicialmente ofertadas, sem prejuizo do disposto abaixo.

3.6.4. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertadas, ndo sera permitida a colocagfo de Debéntures a
Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido),
sendo as intenges de investimento realizadas por Investidores Profissionais que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) automaticamente canceladas.

3.6.4.1. Para os fins da presente Oferta, consideram-se “Pessoas Vinculadas” a
Oferta os investidores que sejam: (i) Fiadores; (ii) administradores e/ou controladores da
Emissora e/ou das Fiadoras Pessoas Juridicas; (iii) administradores e/ou controladores dos
Coordenadores ou de quaisquer outras institui¢gdes participantes da Oferta; (iv) outras
pessoas vinculadas a Oferta; e (v) conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes
ou colaterais, até o segundo grau, das pessoas indicadas nos itens (i) a (iv) acima (“Pessoas
Vinculadas™).. '

3.6.4.2. No ato de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaragdo atestando a respectiva condig@o de Investidor Profissional
e de que esta ciente e declara que: (i) a Oferta Publica Restrita ndo foi registrada perante a
CVM e poderd ser registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de
informagdes para base dados, na forma do item 2.4.1 acima; (ii) as Debéntures estdo
sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Instru¢do CVM 476 e na Escritura; e (iii)
efetuou sua propria andlise com relag@o a qualidade e riscos das Debéntures, capacidade de
pagamento da Emissora e sobre a constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

3.6.5. A Emissora e os Coordenadores ndo realizardo a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
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3.6.6. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informag&es acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e
(ii) informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

3.6.7. O Plano de Distribuigdo elaborado pelos Coordenadores levard em considera¢do
suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores ¢ da Emissora, observados os termos estabelecidos no Contrato de
Distribuicio.

3.6.8. Naio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para
a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribuigdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico
alvo Investidores Profissionais apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrugdo CVM 476 e na presente Escritura.

3.6.9. Nao sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures, e (iii) firmado contrato de estabilizagdo de preco
das Debéntures.

3.6.10. Ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6.11. Ndo sera admitida distribuicdo parcial das Debéntures. A realizacdo da Oferta
Publica Restrita esta condicionada a quantidade de 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures
subscritas e integralizadas, observado que as Debéntures podem ser subscritas e
integralizadas pelos Investidores Profissionais com agio e/ou desconto na subscrigdo,
conforme permitido pela legislagdo aplicavel.
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nco Liquidante e Escriturador

'3.7.1. O banco liquidante e o escriturador da presente Emissdo ser4 o Banco Bradesco
-S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no niicleo
administrativo denominado “Cidade de Deus” s/n°, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°. 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”), sendo que essas defini¢des
incluem qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o
Escriturador.

3.8. Classificagdo de Risco

3.8.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard and
Poors Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco” ou “Standard and
Poors™), a qual podera, a qualquer momento, ser substituida pelas seguintes agéncias: Fitch
Ratings Brasil Ltda. (“Fitch”) ou Moody’s América Latina Ltda. (“Moody’s”), a exclusivo
critério da Emissora, sem a necessidade de aditamento e/ou aprovagio pelos titulares das
Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.1, item (r), desta Escritura.

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Valor Nominal Unitirio
4.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na

Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitirio”) e ndo sera
atualizado monetariamente.

4.2. Quantidade de Debéntures
4.2.1. Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.
4.3. Data de Emissdo

4.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 11 de M
novembro de 2015 (“Data de Emissdo”).

4.4. Prazo e Data de Vencimento
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wﬁ“‘i s Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados a partir da Data
K miss?io, vencendo-se, portanto, em 11 de novembro de 2022 (“Data de Vencimento™),
ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) e de Resgate Antecipado
Obrigatério (conforme definido abaixo). Na Data de Vencimento ou nas hipdteses de
Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério € de Vencimento
Antecipado, a Emissora obriga-se a proceder a liquidagdo das Debéntures pelo saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo), nos
termos da Clausula 4.8. abaixo.

4.5. Forma e comprovacio de titularidade

4.5.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem a emiss3o de
cautelas ou certificados representativos das Debéntures.

4.5.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome do
Debenturista, emitido pela CETIP, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.6. Conversibilidade
4.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
4.7. Espécie

4.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e contardo, ainda, com garantia
adicional fidejussoria.

4.8. Remuneragiao das Debéntures

4.8.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo equivalente 3 variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1
(um) dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo diario disponivel em sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa

16



), acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 6,0% (seis por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a
Taxa DI, “Remuneracdo™). A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicivel) de cada
Debénture, desde a Data de Integralizagdo (conforme abaixo definido), ou a data do
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data de
pagamento imediatamente posterior ou efetivo pagamento final das Debéntures, o que
ocorrer primeiro, de acordo com a seguinte féormula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

Sendo que:
“J” = valor unitario da Remunerag@o das Debéntures devida ao final do Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, conforme aplicével, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte féormula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
“FatorDI” = produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo da Remuneragdo, exclusive,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = f](i +TDI,)
k=1

Sendo que:
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= numero de ordem das Taxas DI, variando ¢ 1 até n;

6699,

©.i'n” = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitaliza¢do das

€6 .99

Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro; e

“TDI” = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

1, =| 2% ] g
.\ 100

Sendo que:

“DI” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“Fator Spread” = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

pp

spread +1 52
100

FatorSpread = (

Sendo que:
“spread” = 6,0000 (seis inteiros);

“DP”: niimero de Dias Uteis entre a Data de Integraliza¢io ou a Data de Pagamento
de Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data
de célculo, sendo ‘DP’ um nuimero inteiro.

Observado, ainda:

(a) “Periodo de Capitalizacdo”: Define-se como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizagdo (conforme abaixo definido), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragio
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imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizag8o, e termina na data do pagamento da Remuneragio correspondente
“ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o
anterior sem solug#o de continuidade, até a data de Vencimento;

(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) deve ser considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtdrio;

(¢) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado; e

(d) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.8.2. Observado o disposto na Clausula 4.8.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista
nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢cdo, para apura¢do de “TDIk”, a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente pela CETIP até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora,
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.8.3. Em caso de auséncia da apurag@o e/ou divulga¢do da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgag8o (“Periodo de Auséncia
da Taxa DI”) ou, ainda, no caso de sua extingdo ou de impossibilidade de aplicagéo por
imposic¢do ou limitagdo legal ou determinagdo judicial de aplica¢do da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do término do Periodo de
Auséncia da Taxa DI ou da data de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa
DI as Debéntures, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas™), no modo e prazos estipulados nesta Escritura € no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, € observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentacgdo aplicavel, o novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da
Remuneracio das Debéntures (“Remuneragido Substitutiva™). Até o momento da definicdo
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¢do, conforme o caso, do novo pardmetro de remunera¢do das Debéntures,
.quand6 do pagamento de qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura, sera
‘utilizada para apuragdo de "TDIk", a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulag@o (conforme definido abaixo), ndo aprovem a
Remuneragdo Substitutiva proposta pela Emissora ou caso ndo haja quérum para a
deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo, a Emissora
devera adquirir a totalidade das Debéntures: (i) no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, ou (ii) em outro prazo, a ser definido a exclusivo critério dos Debenturistas
na referida assembleia, desde que superior a 30 (trinta) dias e limitado & Data de
Vencimento das Debéntures, pelo saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisigdo, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Integralizag@o ou data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e,
em ambos os casos, serd utilizada a Gltima Taxa DI conhecida. As Debéntures adquiridas
nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora.

4.8.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas e ndo haja qualquer vedagdo legal quanto a sua utilizagdo, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara
novamente a ser utilizada para o célculo da Remuneragdo das Debéntures, permanecendo a
ser utilizada a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente até data de tal divulgag&o.

4.8.5. Para os fins desta Escritura, inclusive para os fins de delibera¢do, consideram-se
“Debéntures em Circulag@0”, todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou de titularidade de sociedades (ii.a)
controladas e/ou coligadas (diretas ou indiretas) da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou de
qualquer das Sociedades dos Fiadores Pessoas Fisicas, (ii.b) controladoras (ou grupo de
controle), sociedades sob controle comum e/ou integrantes do mesmo grupo da Emissora
e/ou das Fiadoras e/ou de qualquer das Sociedades dos Fiadores Pessoas Fisicas, e (iii)
aquelas detidas por acionistas controladores, diretores e/ou membros do conselho de
administragdo e/ou administradores da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoas Juridica e/ou de
qualquer das Sociedades dos Fiadores Pessoas Fisicas, incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas. Para efeitos de quorum de deliberagdo, ndo serdo computados, ainda, os
votos em branco.




. Farfo jus ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures aqueles que forem
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior 4 data de pagamento da
- Remuneragdo das Debéntures. O pagamento da Remuneragio das Debéntures sera feito
pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da CETIP.

4.9. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 26 (vinte e seis)
parcelas trimestrais consecutivas, nos percentuais e datas abaixo indicados, ressalvadas as
hipéteses de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme definido abaixo), ou de Resgate Antecipado Obrigatério (conforme
definido abaixo), previstas, respectivamente, nas Clausulas 5.1, 4.12 e 4.14 abaixo, a
contar da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 11 de agosto de 2016 ¢
o ultimo na Data de Vencimento, nos percentuais e de acordo com o seguinte cronograma
de pagamento:

Data de Percentual Amortizado do
Parcela Amortizagio Valor Nominal Unitario
1 11/08/2016 3,8500%
2 11/11/2016 3,8500%
3 11/02/2017 3,8500%
4 11/05/2017 3,8500%
5 11/08/2017 3,8500%
6 11/11/2017 3,8500%
7 11/02/2018 3,8500%
8 11/05/2018 3,8500%
9 11/08/2018 3,8500%
10 11/11/2018 3,8500%
11 11/02/2019 3,8500%
12 11/05/2019 3,8500%
13 11/08/2019 3,8500%
14 11/11/2019 3,8500%
15 11/02/2020 3,8500%
16 11/05/2020 3,8500%
17 11/08/2020 3,8500%
18 11/11/2020 3,8500%
19 11/02/2021 3,8500%
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11/05/2021 3,8500%
11/08/2021 3,8500%
11/11/2021 3,8500%
11/02/2022 3,8500%
11/05/2022 3,8500%
11/08/2022 3,8500%
Data de Vencimento saldo do Valor Nominal Unitario

4.10. Periodicidade do Pagamento da Remuneracio

4.10.1. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures sera realizado trimestralmente, em
parcelas consecutivas, sempre no dia 11 dos meses de fevereiro, maio, agosto € novembro
de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 11 de fevereiro de 2016 ¢ o {iltimo na
Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento de Remuneracio”), ressalvadas
as hipéteses de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), ou de Resgate Antecipado Obrigatério
(conforme definido abaixo), previstas, respectivamente, nas Clausulas 5.1, 4.12 ¢ 4.14
abaixo.

4.11. Prazo e Formas de Subscri¢ido e Integralizacio das Debéntures

4.11.1. As Debéntures serdo subscritas no mercado primario, em uma Unica data, com agio
ou desagio sobre o Valor Nominal Unitério, conforme venha a ser definido pela Emissora e
pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribui¢do (“Preco de Subscrigdo”).

4.11.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, dentro do prazo de
distribui¢do estabelecido no Contrato de Distribui¢do e assim informado, observado o
disposto no artigo 7-A da Instru¢do CVM 476, em moeda corrente nacional, pelo seu Preco
de Subscri¢do, de acordo com as normas de liquidag¢do aplicaveis a CETIP, sendo que
todas as Debéntures deverdo ser subscritas e integralizadas na mesma data. A data em que
ocorrer a integralizag@o das Debéntures sera denominada “Data de Integralizaco”.

4.11.3. Os recursos captados com a distribuigdo das Debéntures serdo depositados pelos
Coordenadores, na Data de Integralizacdo, da seguinte forma: (i) uma parcela dos recursos
obtidos por meio da emissdo das Debéntures, em montante equivalente & Reserva do
Servico da Divida (conforme abaixo definido), serd depositada na Conta Reserva
(conforme abaixo definida), nos termos da Clausula 4.27.2 abaixo; (ii) a parcela de
R$120.000.000,00 (cento ¢ vinte milhdes) dos recursos obtidos por meio da emissdo das
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Debgtiturks sera depositada na conta vinculada de n® 700439-6, na agéncia 0001, junto ao
1, DE "HE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, institui¢do financeira constituida de
“’ acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 3900, 13° a 15° andares, inscrita no
CNPJ sob n°® 62.331.228/0001-11 (“Banco Depositario”) (Banco n° 487), de titularidade da
Emissora, movimentada, unica e exclusivamente, pelo Banco Depositirio (conforme
definido abaixo), conforme instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio nesse sentido,
cedida fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, nos termos do Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditérios,
Administra¢do de Contas (“Conta Vinculada de Alienac3io Fiduciaria dos Iméveis™); e (iii)
os demais recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo depositados em
conta corrente de livre movimentagdo da Emissora.

4.11.4. Sem prejuizo dos prazos e condigdes dispostas na Clausula 5.1., itens (kk), (1) e
(mm) abaixo, qualquer liberagio dos recursos depositados na Conta Vinculada de
Alienagdo Fiduciaria dos Iméveis a8 Emissora ocorrera proporcionalmente a medida em que
cada uma das Alienagdes Fiducidrias de Iméveis (conforme abaixo definido) dos iméveis
listados no Anexo III & presente Escritura sejam plenamente constituidas e formalizadas
pela Emissora, com o devido registro nos Cartérios de Registro de Imoveis competentes e
envio ao Agente Fiducidrio da via original do referido contrato devidamente registrado e
de copia da matricula atualizada de cada um dos referidos Imoveis, emitida pelo Cartério
de Registro de Iméveis competente, indicando a Outorgante das Alienagdes Fiduciarias de
Iméveis (conforme abaixo definido) como Unica proprietaria do imével e que referido
imével encontra-se livre e desembaracado de quaisquer penhoras, 6nus, gravames,
constrigdes, exceto pela alienagdo fiduciaria em beneficio dos Debenturistas. Para os fins
do disposto nesta Clausula, o valor a ser liberado da Conta Vinculada de Alienagdo
Fiduciaria dos Iméveis mediante a constitui¢do de cada uma das Alienagdes Fiduciarias de
Iméveis nos termos aqui dispostos deverad ser equivalente o valor do respectivo imével
expressamente indicado no Anexo III a presente Escritura.

4.11.5. A liberaggo dos recursos depositados na Conta Reserva & Emissora ocorrerd quando
adimplidas todas as obrigagdes contidas nesta Escritura de Emissdo. As demais condi¢des
de movimentacdo da Conta Reserva e da Conta Vinculada de Alienacdo Fiduciaria dos
Imoéveis estdo previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Administragdo de Contas.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo Total
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4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, em cada Data de Pagamento
de Remuneragdo abaixo, o resgate antecipado facultativo da totalidade (e somente da
},’, totalidade) das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™).

4.12.2. O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), acrescido: (i)
da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data do ultimo pagamento efetivo da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo; (ii) de
Encargos Moratorios e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate;
e (iii) de um prémio flat, calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo (ndo incidindo tal prémio sobre a
Remuneragdo), conforme detalhado na tabela abaixo (“Prémio de Resgate Antecipado™):

Data de Resgate Antecipado Facultativo Prémio de Resgate Antecipado
11/11/2016 18,00%
11/02/2017 17,25%
11/05/2017 16,50%
11/08/2017 15,75%
11/11/2017 15,00%
11/02/2018 14,25%
11/05/2018 13,50%
11/08/2018 12,75%
11/11/2018 8,00%
11/02/2019 7,50%
11/05/2019 7,00%
11/08/2019 6,50%
11/11/2019 3,00%
11/02/2020 2,75%
11/05/2020 2,50%
11/08/2020 2,25%
11/11/2020 2,00%
11/02/2021 1,75%
11/05/2021 1,50%
11/08/2021 1,25%
11/11/2021 1,00%
11/02/2022 0,75%
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11/05/2022 0,50%

11/08/2022 0,25%

g,

Qéi_f#lj@.BfO Resgate Antecipado Facultativo devera ocorrer mediante aviso, pela Emissora,
aos titulares das Debéntures, bem como do envio de comunicagdo ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a CETIP, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis da respectiva data do evento de resgate, conforme os procedimentos operacionais da
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou, conforme o caso,

do Banco Liquidante.

4.12.4. O aviso de Resgate Antecipado Facultativo aos titulares das Debéntures devera ser
publicado pela Emissora nos Jornais de Publicagdo da Companhia e disponibilizado na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores — internet
(http://www.band.uol.com.br/investor/), na forma da Clausula 4.22 abaixo, e devera conter:
(i) a data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) o valor estimado do pagamento devido
aos Debenturistas, incluindo o valor do Prémio de Resgate Antecipado; e (iii) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizagdo e efetivagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

4.12.5. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser canceladas
pela Emissora, observada as disposi¢des da regulamentagéo aplicavel.

4.12.6. Ap6s a publicagdo de aviso aos Debenturistas realizada pela Emissora sobre a
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Clausula 4.12.4 acima, a
Emissora ndo podera alterar a data do Resgate Antecipado Facultativo informada na
referida comunicagdo sem prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, sob pena de
incorrer no Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) de que trata o item (ff)
da Clausula 5.1 abaixo.

4.13. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial

4.13.1. A Emissora podera, observados os termos € condigdes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério, observado o montante minimo de R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de reais) de Valor Nominal Unitério a ser amortizado (“Montante Minimo de
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial”) para cada evento de Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa Parcial, promover amortizagdes parciais extraordinarias sobre o
Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) da totalidade das

25



g .
Debé‘n res (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial”) em cada Data de

Pagamejto de Remunerag@o abaixo listada.

4.13.2. A Amortizagdo Extraordindria Facultativa Parcial serd realizada mediante o
pagamento de uma parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido: (i) da Remuneragdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizago ou a data do wltimo pagamento
efetivo da Remunerag@o imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial; (ii) de Encargos Moratérios
e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da efetiva amortizagdo, conforme
aplicavel; e (iii) de um prémio flat, calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial (nfo incidindo tal
prémio sobre a Remuneragdo), observado o Montante Minimo de Amortizagdo
Extraordinéria Facultativa Parcial, conforme detalhado na tabela abaixo (“Prémio de
Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial”):

Data da Amortizagdo Extraordinaria Prémio de Amortizagio Extraordinaria
Facultativa Parcial Facultativa Parcial
11/11/2016 18,00%
11/02/2017 17,25%
11/05/2017 16,50%
11/08/2017 15,75%
11/11/2017 15,00%
11/02/2018 14,25%
11/05/2018 13,50%
11/08/2018 12,75%
11/11/2018 8,00%
11/02/2019 7,50%
11/05/2019 7,00%
11/08/2019 6,50%
11/11/2019 3,00%
11/02/2020 2,75%
11/05/2020 2,50%
11/08/2020 2,25%
11/11/2020 2,00%
11/02/2021 1,75%
11/05/2021 1,50%
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11/08/2021 1,25%
) 11/11/2021 1,00%
- 11/02/2022 0,75%
11/05/2022 0,50%
11/08/2022 0,25%

4.13.3.0 pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial deverd ser
realizado de acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na
notificagdo enviada pela Emissora, nos termos da Clausula 4.13.4 abaixo, € deverd
abranger todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos operacionais da CETIP, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, ou, conforme o caso, do Banco
Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no
CETIP21.

4.13.3.1. A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial das
Debéntures devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer
ao limite maximo de amortizagdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso).

4.13.4. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures pela Emissora
devera ser precedida de publicagdo de aviso aos Debenturistas, bem como do envio de
comunicag@o ao Agente Fiduciario, a CETIP, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva data prevista para a efetiva
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial pela Emissora.

4.13.5.0 aviso de Amortizagdo Extraordindria Facultativa Parcial aos Debenturistas
devera ser publicado pela Emissora nos Jornais de Publicagdo da Companhia e
disponibilizado na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — internet
(http://www.band.uol.com.br/investor/), na forma da Clausula 4.22 abaixo, ¢ devera conter:
(i) a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial; (ii) o valor estimado do
pagamento devido aos Debenturistas, incluindo o valor do Prémio de Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa Parcial; e (iii) quaisquer outras informag¢des necessérias a
operacionalizagdo e efetivagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial.

4.13.6. Apbés a publicagdo de aviso aos Debenturistas realizada pela Emissora sobre a
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures, nos termos
da Clausula 4.13.5 acima, a Emissora ndo poderd alterar a data da Amortizagdo
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preOrdinaria Facultativa Parcial informada na referida comunicagdo sem prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
- cento) das Debéntures em Circulagdo, sob pena de incorrer no Evento de Inadimplemento
(conforme definido abaixo) de que trata o item (gg) da Clausula 5.1 abaixo.

4.14. Resgate Antecipado Obrigatorio Total

4.14.1. Na ocorréncia de qualquer alteragdo na legislagdo aplicivel que torne ou venha a
tornar o cumprimento das obrigacGes das Partes previstas nesta Escritura e/ou nos
Contratos de Garantia ilegal ou que afete a exequibilidade desta Escritura e/ou dos
Contratos de Garantia, a Emissora obriga-se a resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatdrio”), mediante o pagamento (i) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures (ou o saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme
aplicavel), acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério; e (ii) de
eventuais Encargos Moratérios e outros encargos devidos e ndo pagos incidentes nos

termos desta Escritura.

4.14.1.1. Na hipotese do Resgate Antecipado Obrigatdrio, a Emissora devera realizar
o Resgate Antecipado Obrigatorio da totalidade Debéntures no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de ocorréncia da hipétese de Resgate Antecipado Obrigatério
de que trata o item 4.14.1 acima.

4.14.1.2. O Resgate Antecipado Obrigatorio deverd ser comunicado pela Emissora,
por meio de publicagdo de aviso aos Debenturistas publicado pela Emissora nos Jornais de
Publicagdo da Companhia e disponibilizado na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores — internet (http://www.band.uol.com.br/investor/), na forma da Clausula
4.22 abaixo, bem como por envio de comunicagdo ao Agente Fiduciério e para a CETIP,
em cada caso com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate
Antecipado Obrigatorio, informando a data de ocorréncia da hipdtese de Resgate
Antecipado Obrigatério e de realizagdo efetiva do Resgate Antecipado Obrigatério e
qualquer outra informagdo relevante aos Debenturistas, sob pena de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures e consequente excussdo das Garantias.

4.14.1.3. O Resgate Antecipado Obrigatorio devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais da CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, ou, conforme o caso, do Banco Liquidante.
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informagGes necessarias a operacionalizagdo e efetivagdo do Resgate Antecipado
Obrigatorio.

4.14.1.5. Ap0s a publicagdo de aviso aos Debenturistas realizada pela Emissora sobre
a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatorio, nos termos da Cldusula 4.13.1.2. acima, a
Emissora ndo podera alterar a data do Resgate Antecipado Obrigatério indicada na referida
comunicacdo sem prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

4.14.1.6. Fica estabelecido que, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, o Resgate Antecipado Obrigatorio deverd ocorrer conforme as normas e
procedimentos adotados pela CETIP.

4.14.1.7. Uma vez realizado o Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, todas
as Debéntures resgatadas deverdo ser canceladas pela Emissora, observada as disposi¢des
da regulamentac¢do em vigor.

4.15. Opcao de Venda

4.15.1. A Emissora, por meio desta Escritura, confere aos titulares das Debéntures, de
forma irrevogével e irretratavel, a opgdo de venda das Debéntures, obrigando-se a adquirir
as Debéntures nos termos e condigdes desta Clausula 4.15.

4.15.1.1. A Emissora obriga-se a adquirir em 11 de novembro de 2020 as Debéntures dos
Debenturistas que, a exclusiva opg¢do destes, exercerem seu direito de vender as
Debéntures de sua titularidade na forma deste item (“Opg¢do de Venda”) até a Data de
Exercicio da Op¢do de Venda (conforme abaixo definida).

4.15.1.2. Os Debenturistas que desejarem exercer a Opc¢do de Venda deverdo se
manifestar entre a 11 de novembro de 2018 e 11 de novembro de 2019 (“Data de Exercicio
da Opcdo de Venda”), por meio da CETIP, a op¢do de venda de suas Debéntures a
Emissora.
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71.2.1. Para todos os fins desta Escritura, o exercicio, pelos Debenturistas, de sua
Opgao de Venda das Debéntures, de que trata a Clausula 4.15.1.2 acima, sera irrevogavel e
irretratéavel para todos os fins e efeitos.

4.15.1.3. A Emissora devera, ao menos 1 (um) més antes do inicio da Data de Exercicio
da Opgdo de Venda, publicar nos Jornais de Publicagdo da Companhia e disponibilizar em
sua pagina na rede mundial de computadores - internet
(http://www.band.uol.com.br/investor/), na forma da Clausula 4.22 abaixo, aviso aos
Debenturistas informando-os acerca da proximidade da Data de Exercicio da Opgdo de
Venda, sob pena de incorrer no Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) de
que trata o item (gg) da Clausula 5.1 abaixo.

4.15.1.4. A aquisi¢do das Debéntures, na forma deste item, sera efetuada pelo Valor
Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario), acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da data do ultimo
pagamento de juros, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem incidéncia
de prémio, observados os prazos minimos previstos em lei.

4.15.1.5. As Debéntures adquiridas pela Emissora em decorréncia do exercicio da Opgéo
de Venda poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado.

4.16. Opgao de Venda - Alienacio de Ativos

4.16.1. No caso de alienagdo, direta ou indireta, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por
quaisquer de suas respectivas controladas (sendo certo que, no caso dos Fiadores Pessoas
Fisicas, o aqui disposto sé se aplica a controladas que atuam no setor de midia), de: (i)
quaisquer bens de seus respectivos ativos imobilizados; e/ou (ii) de quaisquer participagdes
societarias de que sejam titulares (exceto no que se refere a participagBes minoritarias
detidas pelos Fiadores Pessoas Fisicas), por meio de uma ou mais operagdes, em valor,
individual ou agregado (considerado isoladamente em relagdo a cada sociedade), em cada
uma das hipoéteses (i) e (ii) retro, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milh3es de reais)
(“Alienacdo de Ativos”), sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas ou
condicionada & prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas no caso de venda abaixo do
Valor de Mercado (conforme previsto na Clausula 4.16.1.3), a Emissora obriga-se a
adquirir as Debéntures dos Debenturistas que, & sua exclusiva opgdo, exercerem sua opgéo
de venda das Debéntures de que forem titulares, na forma deste item e de acordo com as
proporgdes estabelecidas na Clausula 4.16.2 abaixo (“Opcdo de Venda Exercivel por
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WO%énackio de Ativos™), em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos

RS O«w‘

;zps‘-o rdndos da respectiva Alienagdo de Ativos ou da Data de Exercicio da Opg¢do de Venda

‘ Exercivel por Alienagdo de Ativos (conforme definido na Clausula 4.16.4 abaixo), 0 que
ocorrer por Gltimo.

4.16.1.1. Para fins da presente Clausula, (i) ndo ser4 considerada uma Alienagio de Ativos
uma alienagdo de participagGes societarias das Fiadoras Pessoas Fisicas nas Sociedades dos
Fiadores Pessoas Fisicas (e, portanto, desde ja permitidas nos termos desta Escritura); e (ii)
serd considerada também uma Alienagdo de Ativos (e, portanto, incluida no limite acima
de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)) qualquer alienagZo, direta ou indireta, de
participagdo societaria detida pelos Fiadores Pessoas Fisicas nas seguintes sociedades:
Sompur Sao Paulo Radiodifusdo Ltda., Planalto FM Stereo Som S.A., Radio e Televisio
Rio Negro Ltda. e Televisdo Bandeirantes do Parana Ltda.

4.16.1.2. Na hipoétese dos recursos oriundos da Alienagdo de Ativos serem inferiores
a0 montante necessario para aquisicdo da totalidade das Debéntures de todos os
Debenturistas que tiverem exercido a Opgdo de Venda Exercivel por Alienagio de Ativos,
a Emissora devera adquirir Debéntures objeto da Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo
de Ativos de forma pro rata a quantidade de Debéntures objeto do exercicio da respectiva
Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos por cada Debenturista, nos termos
desta Clausula 4.16, sempre se arredondando o nimero de Debéntures a serem adquiridas
para o numero inteiro mais proximo.

4.16.1.3. A Emissora obriga-se a contratar um dos seguintes auditores: Emnst &
Young Auditores Independentes S/C, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
Price WaterhouseCoopers Auditores Independentes e KPMG Auditores Independentes ou
seus sucessores, conforme aplicavel (em conjunto, os “Auditores Autorizados™), para a
elaboragdo de laudo de avaliagdo do valor de mercado do respectivo ativo e/ou
participagdo societaria que sera alienado (o “Valor de Mercado”), devendo a venda ser
feita a, a0 menos, o Valor de Mercado. A venda de ativo ou participagdo societaria em
valor abaixo do Valor de Mercado somente podera ser contratada sob condigéo suspensiva
de aprovagdo de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para tal fim, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, sob pena de declaragdo de vencimento antecipado U[
das Debéntures. No caso dos iméveis que serdo alienados fiduciariamente nos termos desta
Escritura e listados no Anexo III, o Valor de Mercado de tais ativos sera considerado o
valor indicado na ultima avaliagdo disponivel, nos termos desta Escritura e dos Contratos
de Garantia.
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Exclusivamente na hipétese de alienagdo de Ativos Nio Essenciais cujos
es ¢ imediatamente disponiveis recebidos pela Emissora e/ou pelas Fiadoras
oas Juridicas por tal alienagdo seja superior a0 montante, individual ou agregado, de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de Reais), a Emissora ndo estara obrigada a
contratar um Auditor Autorizado para elaborar laudo de avaliagdo do Valor de Mercado do
respectivo ativo.

4.16.1.4. Caso a Alienagdo de Ativos resulte ou possa vir a resultar na alteragdo de
controle societario, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des, de qualquer
das Fiadoras Pessoas Juridicas, tal Fiadora Pessoa Juridica serd liberada, de forma
individual, da Fianca de que trata a Clausula 4.26 abaixo, mediante o efetivo recebimento,
pelos Debenturistas que tiverem exercido a Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo de
Ativos, dos respectivos pagamentos, pela Emissora, da aquisi¢do das Debéntures objeto da
Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos, observado o disposto na Clausula
4.16.1.2 acima e na Clausula 4.16.2 abaixo, ficando desde ja autorizadas as Partes a
celebrar aditamento a esta Escritura para formalizar liberago de tal Fianga.

4.16.2. O exercicio, pelos Debenturistas, da Op¢do de Venda Exercivel por Alienagdo de
Ativos e a consequente aquisi¢io de tais Debéntures pela Emissora devera observar que: (i)
caso o ativo imobilizado ou participagdo societéria objeto da respectiva alienagdo esteja
onerado em razdo de garantia constituida no dmbito desta Escritura e das Debéntures,
conforme listados na Clausula 4.25 abaixo, os recursos resultantes da alienagio deverdo ser
integralmente aplicados pela Emissora na aquisicdo das Debéntures dos Debenturistas que
exercerem sua Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos, manifestando-se nos
termos da Clausula 4.16.4 abaixo e observado o disposto na Clausula 4.16.1.2 acima; (ii)
caso o ativo imobilizado ou participagdo societaria objeto da respectiva alienagao ja esteja
onerado em razdo de garantia constituida no &mbito de um endividamento especifico (que
ndo as Debéntures) da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoas Juridicas, o pagamento de tal
endividamento garantido pelo referido ativo devera ser realizado de forma prioritaria a
aquisi¢do das Debéntures, aplicando-se os recursos remanescentes, se houver, na aquisi¢do
das Debéntures dos Debenturistas que exercerem sua Opgdo de Venda Exercivel por
Alienagdo de Ativos, manifestando-se nos termos da Clausula 4.16.4 abaixo e observado o
disposto na Clausula 4.16.1.2 acima; ou, ainda, (iii) caso o ativo imobilizado ou
participagdo societaria objeto da respectiva alienacdo esteja livre e desimpedido de
qualquer 6nus ou gravame, um montante dos recursos resultantes da alienagdo de tal ativo
imobilizado ou participag@o societaria, proporcional ao saldo devedor total das Debéntures
em relagdo a Divida Bruta total, conforme verificado nas ltimas Informag¢des Financeiras
Combinadas Anuais da Rede Bandeirantes, divulgadas nos termos do item (e)(ii) da
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Cla sila 6.1 abaixo, devera ser utilizado na aquisi¢do das Debéntures dos Debenturistas
om"{&’ue exgrcerem sua Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos, manifestando-se
?’5‘ s termos da Clausula 4.16.4 abaixo e observado o disposto na Clausula 4.16.1.2 acima.

4.16.2.1. Na hipétese de ocorréncia do evento de que trata o item (iii) da Clausula
acima antes da divulgagiio das Informagdes Financeiras Combinadas Anuais da Rede
Bandeirantes referentes ao exercicio social de 2015, a proporgdo atribuida ao saldo
devedor total das Debéntures sera, nesta hipotese, de 40% (quarenta por cento) da Divida
Bruta total da Rede Bandeirantes.

4.16.2.2. Como condigao para que seja realizada uma Alienagdo de Ativos, devera ser
estipulado na contratag@o da respectiva alienagdo que todo e qualquer recurso oriundo da
Alienagdo de Ativos (limitados aos valores previstos na Clausula 4.16.2 acima) devera ser
depositado diretamente pelo comprador do ativo na conta vinculada de n® 700431-4, na
agéncia 0001, junto ao Banco Depositario (Banco n° 487), de titularidade da Emissora
(“Conta Vinculada — Alienagdo de Ativos e Indenizagdo de Seguros”), cedida
fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios € Administragdo de
Contas, observado que a Emissora devera notificar o Agente Fiduciario para que este
instrua o Banco Depositario a transferir os recursos para a conta do Banco Mandatario para
aquisi¢do das Debéntures e realizagio dos pagamentos previstos nos termos desta Clausula.,

4.16.2.3. O comprador do respectivo ativo alienado devera proceder ao depdsito do
prego de aquisigdo de referido ativo (limitados aos valores previstos na Clausula 4.16.2
acima), conforme mencionado na Clausula 4.16.2.2 acima, previamente a liberagdo de
qualquer 6nus constituido sobre o ativo que seja objeto de Garantia no dmbito da Emissio
e das Debéntures, nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia. O Agente
Fiduciario devera tomar todas as medidas e praticar todos os atos necessarios para realizar
a liberagdo do 6nus constituido sobre o respectivo ativo em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da solicitagdo da Emissora, em virtude do efetivo pagamento efetuado
pela Emissora aos Debenturistas que tiverem exercido sua opgio de venda das Debéntures
de que forem titulares, nos termos desta Clausula, que devera observar os prazos previstos
na Clausula 4.16.5 abaixo.

4.16.3. A Emissora obriga-se a comunicar individualmente os Debenturistas (com cdpia
para o Agente Fiduciario e a CETIP) que, até o ultimo Dia Util antes da contratagdo de tal
Alienagdo de Ativos forem titulares de Debéntures, conforme demonstrado na posigdo de
custodia emitida pela CETIP ou pelo Escriturador a pedido da Companhia, conforme o
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Hgltr vés do envio de comunicagdio por escrito pelos correios com “aviso de
ento” ou através de comunicagdo expedida por cartério e entregue sob protocolo,
sobre qualquer Alienagio de Ativos em até 3 (trés) Dias Uteis apds a celebragio da
contratagdo da respectiva alienagfo, bem como enviar ao Agente Fiduciario e colocar a
disposigdo aos Debenturistas em sua pagina na internet, todos os documentos relativos a tal
alienagdo, incluindo o respectivo laudo de avaliagdo com indicagio do Valor de Mercado
(exceto em relagdo a alienag@o de Ativos Nao Essenciais).

2. Gas07

4.16.4. Os Debenturistas que desejarem exercer a Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo
de Ativos, de todas ou parte de suas Debéntures, deverdo manifestar o exercicio da opgio
de venda de suas Debéntures por meio da CETIP, 4 Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de recebimento de comunicagdo enviada pela Emissora, sobre a
respectiva contratagdo da alienag@o, nos termos da Clausula 4.16.3 acima (“Data de
Exercicio da Opg¢éo de Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos”™).

4.16.5. Caso haja o exercicio da Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos pelos
Debenturistas, a Emissora obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento
dos recursos oriundos da respectiva alienagdo ou da Data de Exercicio da Opgdo de Venda
Exercivel por Alienagdo de Ativos, o que ocorrer por ultimo, adquirir as Debéntures dos
Debenturistas que tiverem se manifestado, observado o disposto na Clausula 4.16.2 acima
e os procedimentos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e
Administrag@o de Contas (conforme abaixo definido).

4.16.6. A aquisi¢do das Debéntures, na forma deste item, seré efetuada pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integraliza¢do ou da data do ultimo pagamento de juros,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, pela Emissora, dos Debenturistas que
tiverem exercido sua opg¢do de venda das Debéntures de que forem titulares, sem
incidéncia de qualquer prémio, observados os prazos minimos previstos em lei.

4.16.7. As Debéntures adquiridas pela Emissora em decorréncia do exercicio da Opgdo de
Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos deverdo ser canceladas.

4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Observado o previsto na Clausula 4.15 desta Escritura, os pagamentos a que
fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP,
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ebéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) para as Debéntures
ndo estiverem custodiadas na CETIP, (a) por meio do Banco Liquidante e do
Escriturador ou (b) subsidiariamente, na sede da Emissora.

4.18. Imunidade dos Debenturistas

4.18.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng3o tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isen¢do tributaria julgada
apropriada pelo Banco Liquidante e Escriturador, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagfo tributaria em vigor.

4.18.2. O Debenturista que tenha prestado declaragdo sobre sua condigdo de imunidade,
isengd0, ndo-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos da Clausula 4.18.1. acima,
e que tiver essa condi¢do alterada por disposi¢do normativa ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver
essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio adicional
em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou
pela Emissora.

4.19. Prorrogacao dos Prazos

4.19.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a
serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da
presente Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidirem com sabado, domingo,
feriado nacional ou dias em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das
Debéntures, em virtude de lei ou ordem executiva, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo
quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sadbado, domingo ou
feriado declarado nacional.

4.20. Encargos Moratorios

4.20.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo atraso imputével a
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J “‘Enﬁ!‘»‘éori no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em

“xi@trase; devidamente atualizados da Remuneragdo, desde a data de inadimplemento até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de qualquer aviso, notificagdo ou
‘interpelagdo judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre os valores devidos e
ndo pagos, estes calculados pro rata temporis, ambos calculados pelo Agente Fiduciario
(“Encargos Moratoérios™).

4.21. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

4.21.1. Sem prejuizo do previsto na Clausula 4.15. e 4.16., 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou
Encargos Moratérios, se houver, no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou data do
pagamento constante do comunicado publicado pela Emissora.

4.22. Publicidade

4.22.1. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e decisdes
que vierem a envolver os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
publicados € comunicados, na forma de avisos, nos Jornais de Publicagdo da Companhia e
disponibilizados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — internet
(http://www.band.uol.com.br/investor/), na &area com acesso restrito a investidores,
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des € as limitagdes
impostas pela Instrucdo CVM 476 em relagdo a publicidade da oferta publica das
Debéntures e os prazos legais. A Emissora podera alterar os jornais de publicagdo por
outro jornal de grande circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario
e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, observado sempre os prazos
legais.

4.23. Repactuacio
4.23.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagdo, exceto se aprovado por

Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos desta Escritura.
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uisicio Facultativa

71. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
“restrigdes de negociagdo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir as Debéntures em
circulagdo: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, desde que observe as
regras expedidas pela CVM, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora ou serem novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragBes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula, se € quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragédo aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

4.25. Garantias

4.25.1. Para assegurar o cumprimento de todas as obriga¢des, principais ou acessorias,
presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora no ambito
desta Escritura, especialmente o pagamento integral e pontual das Debéntures, do Valor da
Oferta, acrescido da Remunerag¢do das Debéntures, Encargos Moratérios, juros
compensatorios € moratorios, comissoes, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais
ou ndo, honorérios advocaticios e outras despesas, bem como o ressarcimento de toda e
qualquer importancia desembolsada por conta da constituigdo, do aperfeigoamento e do
exercicio de direitos e da excussdo de garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos
devidos aos titulares das Debéntures (“QObrigacdes Garantidas™), as Debéntures contardo
com as seguintes garantias (quando consideradas em conjunto, “Garantias™):

(A)  garantia fidejusséria prestada por cada uma das Fiadoras, por meio da qual estas
obrigam-se, solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante
os Debenturistas, como fiadores, principais pagadores e responsaveis por todas as
obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura, em especial do
disposto na Clausula 4.26 abaixo; e

(B)  pelas garantias reais descritas na Clausula 4.27 abaixo.

4.25.2. As Garantias poderdo ser substituidas, desde que (i) o novo fiador possua a mesma
capacidade de crédito do Fiador a ser substituido ou (ii) o novo bem a ser dado em garantia
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4@95 a liquidez e valor de liquidagdo, em um cenario de venda a mercado, equivalente ao
em a ser substituido, ou, ainda, (iii) por outra garantia cuja liquidez e valor sejam
satisfatorios aos Debenturistas, em qualquer dos casos retro, desde que aprovado por
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para tal fim, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagdo (“Substitui¢do das Garantias™).

4.25.3. As Partes estabelecem que, na hipotese de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
Parcial realizada pela Emissora ou, também, pelo exercicio da Opgdo de Venda ou da
Opc¢do de Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos pelos Debenturistas, que resulte em
um saldo total do Valor Nominal Unitario das Debéntures igual ou inferior a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), as garantias representadas pela
Alienag@o Fiduciaria de Agdes do Metro e pela Alienagdo Fiduciaria de A¢des da Rede 21
deverdo ser liberadas (“Liberag@o das Alienagoes Fiducidrias de Agdes”).

4.25.4. A Substituigdo das Garantias e a Liberagdo das Alienagbes Fiduciarias de Ag¢des s6
ocorrerdo se, na data da efetiva substituicdo ou liberagdo: (i) a Emissora e as Fiadoras
estiverem adimplentes com todos os termos e condi¢des desta Escritura e dos Contratos de
Garantia, independentemente de estar em curso um periodo de cura para a respectiva
obrigacdo; ou (ii) ndo estiver em curso um Evento de Inadimplemento (conforme definido
na Clausula 5.1 abaixo). A Emissora devera apresentar declaragcdo ao Agente Fiduciério,
quando da Substituicdo das Garantias e/ou da Liberacdo das AlienagGes Fiduciarias de
Ag0es, atestando que ndo ocorreu ou estd ocorrendo um Evento de Inadimplemento e que
ndo estd em descumprimento de nenhuma obrigagdo prevista nesta Escritura e/ou nos
Contratos de Garantia.

4.25.4.1. O Agente Fiduciario, desde que integralmente atendidas as condigbes das
Clausulas 4.25.3 e 4.25.4 acima, deverd celebrar todos os documentos necessarios
(conforme aplicavel) para realizar a Substituicio das Garantias ou Liberagdo das
Alienagdes Fiduciarias de Ag¢oes, conforme o caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
solicitagdo da Emissora, que somente podera ocorrer apos (i) a deliberagdo em Assembleia
Geral de Debenturistas aprovando a Substituicdo das Garantias; ou (i1) a efetivacdo, pela
Emissora, da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa Parcial, da Opg8o de Venda ou da
Opgdo de Venda Exercivel por Alienagdo de Ativos pelos Debenturistas, conforme o caso,
e o efetivo recebimento dos respectivos recursos pelos Debenturistas.

4.25.4.2. O Agente Fiduciario fica desde j& autorizado e constituido de todos os poderes
necessarios, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, como seu
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missora ndo o faga nos termos da Clausula 2.6.1. acima, as expensas desta, nos termos
dispostos nos artigos 653, 684 e pardgrafo 1° do artigo 661 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cadigo Civil”), conforme previsto nos Contratos de
Garantia, sem prejuizo da configuragio do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniéria
pela Emissora.

4.26. Garantia Fidejussoria
4.26.1. Fianca as obrigacdes das Debéntures

4.26.1.1. Observado o disposto nesta Clausula 4.26, as Fiadoras, neste ato, obrigam-
se, solidariamente com a Emissora e entre si, em carater irrevogavel e irretratavel, perante
os Debenturistas, como fiadores, principais pagadores, renunciando expressamente aos
beneficios e direitos descritos na Cldusula 4.26.3 abaixo, responsaveis por todas as
obriga¢des da Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura, pelo pagamento
integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento integral do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, da
Remuneragdo incidente sobre as Debéntures, dos Encargos Moratérios devidos pela
Emissora e do Prémio de Resgate Antecipado, nos termos das Debéntures ¢ desta
Escritura, bem como de todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario, pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios ao exercicio de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta
Escritura, nos termos do artigo 822 do Coédigo Civil (“Fiangas” e “Valor Garantido”,
respectivamente).

4.26.1.2. As Fiadoras obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciério as
Fiadoras informando a falta de pagamento pela Emissora, na data de pagamento respectiva,
de qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

4.26.1.3. As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza e demais direitos previstos nos artigos 333,
paragrafo unico, 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839, todos do Codigo Civil,
e nos artigos 77 e 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, e alteragdes posteriores
(“Cobdigo de Processo Civil™).
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Caso a presente Fianga seja executada parcialmente ou sua execugdo
ndo for suficiente para honrar o pagamento, aos Debenturistas, de todas as
obrigag¢des, encargos e despesas assumidos pela Emissora nesta Escritura, as Fiadoras ndo
terdo qualquer direito, pretensdo ou agdo contra a Emissora e/ou o Agente Fiduciario
visando reaver destes qualquer valor pago a titulo de liquidagdio das obrigagSes desta
Escritura, ndo se sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes as
obrigagdes desta Escritura, observado o disposto na Clausula 4.26.5. abaixo. As Fiadoras
reconhecem, portanto, observado o disposto na Clausula 4.26.5. abaixo, que (i) ndo terfio
qualquer pretensdo ou agdo contra a Emissora; e (ii) referida auséncia de sub-rogagdo ndo
implica ou implicard em enriquecimento sem causa da Emissora e/ou do Agente
Fiduciario, haja vista que (a) as Fiadoras Pessoas Juridicas sdo beneficiarios indiretos das
Obrigagdes Garantidas; e (b) Emissora ¢ devedora principal das obriga¢Ges desta Escritura.

4.26.1.5. As Fiadoras sub-rogar-se-3o nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar a Fianga objeto deste item 4.26, até o limite da parcela da divida efetivamente
honrada pelo respectivo Fiador, observado, entretanto, que as Fiadoras desde ja concordam
e se obrigam a exigir ¢/ou demandar a Emissora por qualquer valor por eles honrado nos
termos da Fianga somente e exclusivamente apds a quitagdo integral da totalidade das
obrigagOes, encargos e despesas assumidas pela Emissora e recebimento, pelos
Debenturistas, de todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura e dos
Contratos de Garantia.

4.26.1.6. As Fiangas entrardo em vigor na Data de Emissdo, permanecendo validas
em todos os seus termos até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento integral do Valor
Garantido, inclusive nos casos de prorrogagéo da Data de Vencimento.

4.26.1.7. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures € das demais obrigagdes pecunidrias previstas
nesta Escritura.

4.26.1.8. As Fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias, até a integral e efetiva liquidagéo
do Valor Garantido.

4.26.1.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio,
dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emiss@o ndo ensejaré, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade
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" 4.26.1.10. As presentes Fiangas extinguir-se-30 automaticamente com o total e final
adimplemento valido e eficaz do Valor Garantido.

4.26.1.11. Os conjuges de cada Fiador, casados sob o regime de comunhio de bens,
neste ato comparecem, por si ou através de seus procuradores devidamente constituidos, e
declaram, para fins do disposto no art. 1.647, III, do Cédigo Civil, que reciprocamente
autorizam a prestacdo das respectivas fiangas, nos termos desta Escritura.

4.26.1.12. As Partes acordam que as Fiangas aqui prestadas poderdo ser excutidas
contra todos os Fiadores, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso
prejudique qualquer direito dos Debenturistas.

4.26.1.13. A Emissora e/ou as Fiadoras obrigam-se a providenciar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, a celebragdo de aditamento a esta Escritura de forma que qualquer sociedade
(existente ou que venha a ser criada), que atue no setor de midia (incluindo, mas n3o se
limitando, a radio, televisdo, imprensa escrita e midia exterior), em que a Emissora e/ou as
Fiadoras venham a deter participagdo societaria que represente, direta ou indiretamente,
95% (noventa e cinco por cento) de seu capital social, passe a integrar a presente Escritura,
como fiadora, nos mesmos termos e condi¢des da Fianga prevista nesta Clausula 4.26, sob
pena de, em n@o o fazendo, incorrer no Evento de Inadimplemento (conforme definido
abaixo) de que trata o item (jj) da Clausula 5.1 abaixo.

4.26.2. Fianga as obrigacées de indenizagdo do Contrato de Distribuicéio

4.26.2.1. Nos termos dos artigos 436 e seguintes do Coédigo Civil, e conforme
previsto no Contrato de Distribui¢do, as Fiadoras, neste ato, obrigam-se, solidariamente
com a Emissora e entre si, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Coordenadores,
como fiadores, principais pagadores, renunciando expressamente aos beneficios e direitos
descritos na Clausula 4.26.1.3 acima, responsaveis por todas as obriga¢cdes da Emissora
assumidas na Clausula X do Contrato de Distribuigdo. Neste caso, as Fiadoras obrigam-se
a honrar a fianga prevista nesta Clausula e realizar os respectivos pagamentos aos
Coordenadores no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir de comunicagdo por
escrito enviada por qualquer um dos Coordenadores as Fiadoras informando a falta de
pagamento pela Emissora.

4.26.2.2. A fianga descrita na Clausula 4.26.2.1 acima sera verificada e,
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4.26.2.3. O artigo 438 do Cédigo Civil ndo se aplica a essa Clausula 4.26.2.

4.27. Garantias Reais
4.27.1. As Debéntures também serdo garantidas pelas seguintes garantias reais:

(A) alienagdo fiduciaria da totalidade das agdes representativas do capital social da
Rede 21, quer existentes ou futuras, todos os frutos, rendimentos e vantagens patrimoniais
que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, rendimentos,
direitos patrimoniais, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores que de
qualquer outra forma distribuidos ou que vierem a ser distribuidos pela Rede 21 mediante
permuta, venda ou qualquer outra forma de alienag@o das agdes da Rede 21, bem como
quaisquer bens ou titulos nos quais as a¢des alienadas fiduciariamente sejam convertidas
(inclusive quaisquer certificados de depositos, titulos ou valores mobilidrios), todas as
agdes que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas aos acionistas da Rede 21, ou
seu eventual sucessor legal ou qualquer novo acionista por meio de subscrigio, por forga
de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das agBes
alienadas fiduciariamente, distribuicdo de bonificagBes, conversio de debéntures de
emissdo da Rede 21 e de titularidade dos acionistas da Rede 21, todas as ag¢des, valores
mobiliarios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as
acOes alienadas fiduciariamente, em razio de cancelamento das mesmas, incorporagio,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Rede 21,
assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia das agdes
alienadas fiduciariamente, nos termos a serem estabelecidos no Contrato de Alienago
Fiduciaria de Ac¢oes da Rede 21 (“Alienagdo Fiduciaria de A¢Ses da Rede 217);

(B) alienagdo fiducidria da totalidade das agdes representativas do capital social do
Metro detidas pela Letras Editora e Participagdes S.A., sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badard, n° 337, 9° andar, salas
907/908, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.727.338/0001-99 (“Letras”), representativas,
nesta data, de aproximadamente 70,02% (setenta e dois centésimos por cento) do capital
social total e votante do Metro, quer existentes ou futuras, todos os frutos, rendimentos e
vantagens patrimoniais que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros,
dividendos, rendimentos, direitos patrimoniais, juros sobre o capital préprio e todos os
demais valores que de qualquer outra forma distribuidos ou que vierem a ser distribuidos
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etro mediante permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagdo das agdes do
Metro, bem como quaisquer bens ou titulos nos quais as a¢des alienadas fiduciariamente
sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos, titulos ou valores
‘mobilidrios), todas as agdes que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas & Letras,
na qualidade de acionista do Metro, ou seu eventual sucessor legal ou qualquer novo
acionista que venha a substituir, a qualquer tempo, a Letras, por meio de subscri¢do, por
for¢a de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das a¢des
alienadas fiduciariamente, distribuigio de bonificagbes, conversio de debéntures de
emissdo do Metro e de titularidade da Letras, todas as a¢des, valores mobiliarios e demais
direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as agdes alienadas
fiduciariamente, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporagdo, fusdo, cisdo ou
qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo o Metro, assim como todas
as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia das agdes alienadas
fiduciariamente, nos termos a serem estabelecidos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Agdes do Metro (“Alienacdo Fiduciaria de Aces do Metro™);

(C)  cessdo fiducidria (i) dos recebiveis da Emissora e, a critério da Emissora em
conjunto com as respectivas Fiadoras Pessoas Juridicas, com exce¢do da Band
International e Yellow-Green (observado as condigdes suspensivas definidas no Contrato
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios ¢ Administragio de Contas, conforme
aplicaveis), dos recebiveis das Fiadoras Pessoas Juridicas, com exce¢do da Band
International e Yellow-Green, decorrentes de boletos emitidos pela Emissora e pelas
respectivas Fiadoras Pessoas Juridicas, excetuadas a Band International e Yellow-Green,
para faturamento contra seus clientes, nos termos do Contrato de Prestagdo de Servigos de
Cobranga firmado com o Banco Depositario, conforme aditado, os quais deverdo ser
sempre pagos nas Contas Centralizadoras (conforme definidas no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios e Administragdo de Contas); e (ii) das seguintes contas
vinculadas de titularidade da Emissora e de Fiadoras Pessoas Juridicas, com excecdo da
Band International e Yellow-Green, conforme aplicavel (a) Contas Centralizadoras, (b)
Conta Reserva, (c) Conta Vinculada — Alienag@o de Ativos e Indenizagdo de Seguros e (d)
Conta Vinculada de Alienacdo Fiduciaria dos Iméveis (conforme abaixo definidas) e de
todos os valores depositados ou a serem depositados e mantidos, a qualquer tempo, em
referidas contas (“Direitos Cedidos™), nos termos e condigdes previstos do Contrato de
Cess@o Fiduciaria de Direitos Creditorios e Administragdo de Contas; e

(D) alienagdo fiduciaria de bens imoveis de propriedade das seguintes sociedades:
Aricanduva S.A., Band Bahia, Companhia, Portovisdo, PRC - Produtora Regional de
Comunicagdo Ltda., Primeiramdo Divulgagcdes Empresariais Ltda., Band Campinas,
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s S@o0 José do Rio Preto Radiodifusdo S.A., Bauru Radio, Band PP, Band Taubaté
and Rio (em conjunto, “Outorgantes das AlienacGes Fiducidrias de Imdveis™), nos

termos a serem previstos nos respectivos contratos de alienagdo fiducidria de iméveis,
. cujos principais termos e condigdes encontram-se substancialmente dispostos no modelo
. .anexo (Anexo I) a presente Escritura, por meio dos quais as Outorgantes das Alienagdes

Fiduciarias dos Imoéveis alienardo e transferirdo a propriedade fiduciaria, o dominio
resolivel e a posse indireta dos iméveis descritos no Anexo III a presente Escritura, em
valor equivalente, no minimo, a R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais), em
favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, em garantia
das Obrigag¢des Garantidas (quando em conjunto, as “Alienaces Fiducirias de Imoveis™).

4.27.2. Observado o previsto na Clausula 4.11.3 acima e nos respectivos Contratos de
Garantia, na Data de Integralizag@o serdo transferidos para conta vinculada de reserva de
pagamento das Debéntures de titularidade da Emissora (“Conta Reserva™) (conforme
previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios € Administragdo de
Contas) recursos da Emiss@o em montante equivalente & Remunerag@o estimada a ser paga
nas 2 (duas) proximas Datas de Pagamento de Remuneragéo, conforme o caso, calculada
desde a Data de Integralizag@o, ou da Data de Pagamento da Remunerag@o imediatamente
anterior, até a Data de Pagamento da Remunerag@o subsequente das Debéntures (“Reserva
do Servico da Divida”). O valor da Reserva do Servigo da Divida serd ajustado
trimestralmente, sempre considerando o valor estimado da Remuneragdo a ser pago nas 2
(duas) proximas Datas de Pagamento de Remuneragdo, calculada desde a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior até a segunda Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures subsequente, observado o disposto na
Clausula 4.9.1. desta Escritura. '

4.27.3. Para fins do célculo do valor estimado da Remunerag@o a ser paga nas proximas
Datas de Pagamento de Remuneragdo, serd utilizado a ultima Taxa DI disponivel.

4.27.4. A movimentagdo da Conta Reserva ocorrer4d exclusivamente nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciédria de Direitos Creditérios e Administragdo de Contas. Em
qualquer caso, a Emissora deverd obter a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, para
qualquer modificagdo de movimentacdo da Conta Reserva que ndo esteja expressamente
prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Administragdo de
Contas.

CLAUSULAV
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Respeitado o disposto nas Clausulas 5.2 e 5.3 abaixo, o Agente Fiducirio devera

declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou

interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
acrescido da Remuneragfio das Debéntures devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagio até a data do seu efetivo
pagamento, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, imediatamente ao tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um
“Evento de Inadimplemento™):

(2)

(b)

(c)

(d)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagdo
pecunidria que venham a ser devidos pela Emissora nos termos desta Escritura e/ou
dos Contratos de Garantia, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que a obrigacdo se tornou devida;

inadimplemento (i) pela Emissora ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagdo nio
pecunidria prevista na presente Escritura, especialmente aquelas da Clausula 6.1.
abaixo, ou (ii) pela Emissora ou pelas Fiadoras ou pelas Intervenientes de qualquer
obrigagdo ndo pecunidria prevista nos Contratos de Garantia, em ambas as
hipéteses, se ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
recebimento pela Emissora da notificagdo de inadimplemento a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio (exceto nos casos com prazo de cura especifico), quando
aplicavel;

na hipotese de decretagdo do vencimento antecipado de qualquer operagdo
financeira (empréstimos locais e/ou no exterior, instrumentos derivativos ¢ outras
operagdes financeiras similares) ou de mercado de capitais contratada pela
Emissora, pelas Fiadoras Pessoas Juridicas, por quaisquer sociedades direta ou
indiretamente sujeitas ao seu respectivo controle societario ou pelo Metro;

descumprimento pela Emissora, pelas Fiadoras Pessoas Juridicas, por quaisquer
sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu respectivo controle societario ou
pelo Metro de qualquer obrigagdo (pecunidria ou ndo) no ambito de qualquer
operagdo financeira (empréstimos locais e/ou no exterior, instrumentos derivativos
e outras operagdes similares) ou de mercado de capitais contratada por tal
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(2

inadimplemento pela Emissora, pelas Fiadoras Pessoas Juridicas, por quaisquer
sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu respectivo controle societario ou
pelo Metro de qualquer obrigagdo de pagamento de quantia igual ou superior,
individual ou agregado (considerado isoladamente em relagdo a cada sociedade), a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, em
qualquer acordo ou contrato do qual tal sociedade seja parte, na qualidade de
devedora, inclusive relacionados a fornecedores ou prestadores de servigo de tal
sociedade, exceto se (i) tal sociedade estiver, na data do respectivo inadimplemento,
negociando de boa-fé com tal fornecedor ou contraparte; €, cumulativamente, (ii) a
respectiva cobranga esteja com seus efeitos suspensos;

caso as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora, pelas Fiadoras ou pelas
Intervenientes nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia provarem-se falsas,
incorretas, incompletas, inconsistentes ou enganosas;

aprovagdo de cisdo, fusdo ou incorporagdo (incluindo incorporagdo de agbes) da
Emissora e/ou das Fiadoras Pessoas Juridicas ou de quaisquer sociedades direta ou
indiretamente sujeitas ao seu controle societdrio, por outra sociedade ou, ainda,
qualquer forma de reorganizagdo societdria da Emissora, das Fiadoras Pessoas
Juridicas ou de quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu
controle societario (“Reorganizacdio Societdria™), sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, exceto se tal operagdo de Reorganizagdo Societaria: (g.1.i0) for
realizada no dmbito de uma Alienag@o de Ativos nos termos previstos na Clausula
4.16 e subclausulas acima (sendo certo, neste caso, que somente podera ser
consumada tal Reorganizagdo Societaria apds o recebimento, pelos Debenturistas,
dos pagamentos decorrentes do exercicio da respectiva Opgdo de Venda Exercivel
por Alienagdo de Ativos); ou (g.1.ii) envolver as Fiadoras Pessoas Juridicas ou
quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle societario e
ocorrer exclusivamente € apenas entre as empresas da Rede Bandeirantes; ou
(g-1.iii) a participag@o societéria final em tais sociedades objeto da Reorganizagdo
Societaria seja mantida apenas entre os Fiadores Pessoas Fisicas ou a eles
transferidas; e desde que, nas hipdteses contempladas nos itens (g.1.11) e (g.1.iii), as
sociedades resultantes sejam solidarias na Fianga prevista na Clausula 4.26 desta
Escritura, por meio de celebragdo de aditamento a esta Escritura;
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)

(k)

¢ houver qualquer alteragfo, direta ou indireta, do controle societirio (conforme

7, definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora,

inclusive por meio de Reorganizagdo Societaria, sem anuéncia prévia e expressa

" dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em Circulagdo, exceto se tal alteragdo de controle (i) ocorrer entre os
Fiadores Pessoas Fisicas, inclusive por sucessdo hereditaria de seus respectivos
herdeiros; ou (ii) por sucessdo dos espdlios de Jodo Jorge Saad ¢ Maria Helena
Mendes de Barros Saad, e em qualquer caso sem a possibilidade de rentincia em
beneficio de terceiro;

se houver qualquer alteragdo, direta ou indireta, do controle societario (conforme
definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) das Fiadoras
Pessoas Juridicas ou de suas respectivas controladas, inclusive por meio de
Reorganizagiio Societdria, em qualquer caso sem anuéncia prévia e expressa dos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulag@o, exceto no caso de (i) alteragdo, direta ou indireta, de
controle societdrio das Fiadoras Pessoas Juridicas ou de suas respectivas
controladas entre os Fiadores Pessoas Fisicas, inclusive por sucessdo hereditaria de
seus respectivos herdeiros ou por sucess@o dos espolios de Jodo Jorge Saad e Maria
Helena Mendes de Barros Saad; ou (ii) transferéncia de controle societario
decorrente da Alienagdo de Ativos nos termos previstos na Cliusula 4.16 e
subclausulas acima;

redugdo de capital social da Emissora ou das Fiadoras Pessoas Juridicas, exceto (i)
nos casos de reduggo de capital realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢des; ou (ii) se previamente
autorizado pelos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulaggo,

protesto de titulo(s) de responsabilidade ou coobrigacdo da Emissora, das Fiadoras
Pessoas Juridicas, de quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu
controle societdrio ou do Metro, cujo valor, individual ou agregado (considerado
isoladamente em relagdo & cada sociedade), seja igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto se (a) no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados do referido protesto, seja comprovado que tal protesto foi
efetuado por erro ou mé-f&; ou (b) no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
ocorréncia do referido protesto, seja comprovado que o protesto foi cancelado,
sustado ou suspenso ou for prestada garantia em juizo no valor do protesto;
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(0)

®)
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nd3o pagamento, no prazo indicado na referida decisdo, de valor devido em
decorréncia de decisdo judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva
contra a Emissora, as Fiadoras Pessoas Juridicas, quaisquer sociedades direta ou
indiretamente sujeitas ao seu controle societario ou o Metro, em montante superior,
individual ou agregado (considerado isoladamente em relagdo a cada sociedade), a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

se qualquer documento da Emissdo, incluindo-se os Contratos de Garantia, ou
qualquer uma de suas disposigdes substanciais forem cancelados, suspensos,
revogados, rescindidos, se tornarem nulos, ou sejam questionados judicialmente por
qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pelos Fiadores Pessoas
Fisicas (incluindo mas n#o se limitando & Emissora e as Fiadoras Pessoa Juridica),
de forma a subtrair a validade ou eficacia da Emissdo ou de suas garantias, e tal
efeito ndo puder ser sanado;

se a Emissora, as Fiadoras Pessoas Juridicas ou quaisquer sociedades direta ou
indiretamente sujeitas ao controle societario da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoas
Juridicas: (i) solicitarem moratdria; (ii) solicitarem suspenso geral do pagamento
e/ou restruturagdo de parte substancial de suas dividas; (iii) tornarem-se insolventes,
requererem recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia; ou (iv) se a Emissora ou
as Fiadoras Pessoas Juridicas tiverem sua faléncia decretada e/ou requerida por
terceiros, exceto, no caso de requerimento da faléncia, se a faléncia for elidida em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de ciéncia da respectiva sociedade sobre o
pedido de faléncia formulado por terceiro;

caso a Emissora ou as Fiadoras Pessoas Juridicas vierem a cessar suas atividades

empresariais ou a adotar medidas societarias voltadas a sua liquidagdo ou
dissolucio;

caso ocorra a transformagdo da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoas Juridicas,
conforme aplicével, em sociedade de responsabilidade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(i) caso a Emissora ou as Fiadoras estejam inadimplentes com qualquer obrigagdo
(pecunidria ou ndo) desta Escritura; ou (ii) caso qualquer sociedade integrante da
Rede Bandeirantes esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecunidria de
qualquer outro financiamento ou valor mobilidrio que por ventura sejam signatarias
ou emissoras (conforme o caso); e (iii) cumulativamente com o item (i) ou (ii) a
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(u)

V)

ora ou as Fiadoras Pessoas Juridicas realizem o pagamento de dividendos,
sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo no lucro, ou qualquer
outra forma de distribuicdo de recursos a seus acionistas (“Distribuicdes de
Capital”), incluindo mutuos concedidos pela Emissora e/ou pelas Fiadoras Pessoas
Juridicas, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, exceto no que se refere as
Distribuigdes de Capital realizadas pela Band Bahia, conforme exigéncia legal
nesse sentido;

caso a Emissora ou as Fiadores Pessoas Juridicas realizem Distribui¢es de Capital,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, em montante superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do seu lucro liquido, conforme apurado no ultimo exercicio social
da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas, conforme o caso. Nio obstante o aqui
disposto, (1) qualquer sociedade podera realizar Distribui¢des de Capital a Emissora
ou a qualquer Fiadora Pessoa Juridica acima de tal limite; e (ii) o valor total das
Distribuigdes de Capital realizados pela Rede Bandeirantes aos Fiadores Pessoas
Fisicas em cada exercicio social ndo podera ser superior a 25% (vinte € cinco por
cento) do lucro liquido combinado da Rede Bandeirantes;

caso os Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos ndo sejam registrados
nos prazos previstos nos Contratos de Garantia ou caso as Garantias previstas nesta
Escritura ndo sejam devidamente constituidas ou venham a se tornar ineficazes ou
inexequiveis, desde que tal ocorréncia ndo seja sanada pela Emissora dentro prazo
especifico previsto nos Contratos de Garantia;

ndo utilizagdo pela Emissora dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos da sua destinagdo, conforme previsto na Clausula 3.2
acima;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pelas Fiadoras das obrigagdes assumidas nesta Escritura ou nos
Contratos de Garantia, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para este fim;

alteragdo do objeto social da Emissora ou das Fiadoras Pessoas Juridicas que
resulte: (i) alteragdo relevante no setor de atuagio; ou (ii) agregar as suas atividades
novos negocios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios relevantes e
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(W)

)

)

(2)

(aa)

Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

sequestro, arresto, penhora ou qualquer outra constrigio de bens e/ou ativos da
Emissora ou das Fiadoras Pessoas Juridicas, em montante superior, individual ou
agregado (considerado isoladamente em relagdo a cada sociedade), a
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), desde que a Emissora e/ou as
Fiadoras Pessoas Juridicas ndo obtenham a suspensdo de seus efeitos no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis a contar da data em que for prolatada a decisdo que
determinar o sequestro, arresto ou penhora,

cancelamento, revogacdo ou suspensio das autorizagBes, concessOes, alvaras e
licengas, ou caso estas deixem de estar em vigor, para a condugdo das atividades de
radiodifusdo sonora e de imagem e de midia exterior, necessarias para o regular
exercicio das atividades da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoas Juridicas e/ou de
quaisquer de suas controladas, salvo se tal medida representar uma redugio de
receita anual em valor, individual ou conjunto, abaixo de R$30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais), conforme apurado nas demonstragdes financeiras combinadas
completas e auditadas da Emissora e das Fiadoras Pessoas Juridicas relativas ao
respectivo exercicio;

se existir qualquer medida judicial ou administrativa que cause a interrupgdo,
suspensdo ou intervencdo das atividades da Emissora, das Fiadoras Pessoas
Juridicas ou das sociedades por elas controladas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos contados do respectivo evento, conforme o caso;

se a Emissora ou as Fiadoras criarem, incorrerem, assumirem ou permitirem a
existéncia de quaisquer Onus ou gravames sobre ou com relagdo a qualquer dos
ativos da Emissora ou das Fiadoras que sejam objeto de garantia nos termos desta
Escritura e da Emissdo, excegdo feita aos 6nus descritos no Anexo III e aos 6nus
criados pelos Contratos de Garantia, ou a serem dados em garantia no ambito desta
Escritura e da Emiss3o;

sequestro, arresto, penhora ou qualquer medida judicial constritiva sobre quaisquer
ativos que sejam objeto de garantia nos termos desta Escritura, desde que ndo
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uestionado no prazo de 5 (cinco) dias corridos e plenamente sanado, de forma a
estabelecer a garantia em todos seus efeitos, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do conhecimento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme o caso, do

- . sequestro, arresto, penhora ou da medida judicial;

descumprimento dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices Financeiros™),
que serdo acompanhados pelo Agente Fiduciario (1) anualmente, com base nas
informagdes financeiras combinadas anuais auditadas da Rede Bandeirantes
(“Informacdes Financeiras Combinadas Anuais™), observado que as verificagBes
referentes ao exercicio social anterior deverdo ocorrer sempre até o dia 30 do més
de abril de cada ano, sendo que a primeira medigdo devera ser realizada com base
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015; e (2) trimestralmente,
para os periodos findos em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada
exercicio social, com base no Formulario de Informag&es Trimestrais Gerenciais da
Rede Bandeirantes (conforme definido abaixo), observado que as verificagbes
referentes ao trimestre anterior deverdo ocorrer sempre em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da apresentagdo de cada Formulario de Informagdes Trimestrais
Gerenciais pela Emissora:

(1) O indice obtido da divisao da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) ndo podera ser superior a;

Exercicio Social ou Trimestre Indice

Cada um (i) dos exercicios sociais | 3,0 vezes
findos em 31 de dezembro de 2015 e 31
de dezembro de 2016 (inclusive); e (ii)
dos trimestres findos em 31 de margo de
2016, 30 de junho de 2016, 30 de
setembro de 2016, 31 de margo de 2017,
30 de junho de 2017 e 30 de setembro de
2017 (inclusive).

Demais (i) exercicios sociais, a partir do | 2,5 vezes
exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017 (inclusive); e (ii)
trimestres, a partir do trimestre findo em
31 de margo de 2018 (inclusive).

&

51




For.
. ¢
L'

(i1) O indice obtido da divisio entre EBITDA pelo Resultado Financeiro
(conforme definido abaixo) ndo poder ser inferior a:

Exercicio Social ou Trimestre Indice

(1) exercicio social findo em 31 de | 1,6 vezes
dezembro de 2015 (inclusive), e (ii)
cada um dos trimestres findos em 31 de
margo de 2016, 30 de junho de 2016 ¢
30 de setembro de 2016 (inclusive).

Demais exercicios sociais, a partir do | 2,0 vezes
exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016 (inclusive);, e (ii)
trimestres, a partir do trimestre findo em
31 de margo de 2017 (inclusive).

Onde:

“Divida Bruta” significa o somatorio das dividas onerosas consolidadas junto a quaisquer
pessoas fisicas, juridicas €/ou entidades governamentais, incluindo, mas ndo se limitando a,
arrendamentos mercantis, empréstimos € financiamentos com terceiros, emissdo de titulos
de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local €/ou internacional, avais,
fiancas e garantias fidejussorias prestadas a dividas de terceiros, dividendos declarados e
ndo pagos, saldos a pagar liquidos de saldos a receber decorrentes de derivativos, incluindo
contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos, bem como operagdes de
securitizagdo e cessdo de direitos creditorios de titularidade de uma pessoa conforme
registradas no balango de tal pessoa conforme os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil.

“Divida Liquida” significa o montante de Divida Bruta deduzido do saldo de caixa e
aplicagOes financeiras de liquidez imediata, exceto se em garantia a obrigagdes ndo
financeiras.

“EBITDA” significa, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil €
em bases consolidadas, o somatodrio: (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos,
outros tributos, contribui¢des e participagdes minoritarias, (ii) das despesas de depreciagio
e amortizagdo (excluindo-se a amortizagdo de direitos de transmisséo), € (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras. Para efeitos das apuragdes trimestrais dos
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inanceiros trimestrais, o EBITDA utilizado serd o resultado acumulado dos
s 12 (doze) meses.

“Resultado Financeiro” significa (i) o somatdrio das despesas financeiras de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo despesas de juros, descontos
concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas
bancérias, e tributos, contribui¢des e despesas de qualquer natureza oriundos de operagdes
financeiras, ndo se considerando despesas financeiras relacionadas a variagdes cambiais e
monetarias passivas e/ou realizadas para efeito de ajuste a valor presente - avp, descontado
de (i) o somatério de receitas financeiras de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, incluindo receitas de aplicagdes financeiras € excluindo as
receitas financeiras oriundas de contratos de mutuos com partes relacionadas, ndo se
considerando receitas financeiras relacionadas a variagGes cambiais € monetarias ativas
e/ou realizadas para efeito de ajuste a valor presente — avp. Para efeitos das apuragdes
trimestrais dos Indices Financeiros trimestrais, o0 Resultado Financeiro utilizado serd o
resultado acumulado dos Gltimos 12 (doze) meses.;

(cc) realizagdo de operagbes entre a Rede Bandeirantes e (i) outras sociedades
integrantes das Sociedades dos Fiadores Pessoas Fisicas ou (ii) qualquer acionista
das Sociedades dos Fiadores Pessoas Fisicas, ou aquisi¢do, pela Rede Bandeirantes,
de participag@o aciondria em qualquer empresa ou sociedade, exceto: (cc.i.) (a) se 0
indice financeiro descrito no item (i) da alinea (bb) acima estiver abaixo de 1,5
vezes para o exercicio social anterior; ¢ (b) se o valor total da operagéo ou conjunto
de operagdes ndo exceder R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); (cc.ii) (a)
se o indice financeiro descrito no item (i) da alinea (bb) acima estiver abaixo de 2,5
vezes para o exercicio social anterior; e (b) se o valor total da operag@o ou conjunto
de operagdes ndo exceder R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) por ano; (cc.iii
(a) se o indice financeiro descrito no item (i) da alinea (bb) acima estiver entre 2,5 €
2,75 vezes para o exercicio social anterior; € (b) se o valor total da operagdo ou
conjunto de opera¢des ndo exceder R$ 15.000.000,00-(quinze milhdes de reais) por
ano, e, em todos os casos, tal operacdo ou conjunto de operagdes forem realizadas
em condigOes € pregos de mercado; (cc.iv) as operacOes ja realizadas antes da data
de celebragdo desta Escritura; (cc.v.) aportes de capital em subsidiarias por meio de
negociagdo de veiculagio de midia, sem fluxo financeiro; (cc.vi) operagdes que
resultem em entrada de recursos em favor da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoas
Juridicas, desde que tais operagdes da Emissora e/ou das Fiadoras sejam
subordinadas as Debéntures; e (cc.v) por aquisigdes permitidas nos termos da
Clausula 5.1, itens (g), (h) e (i);
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